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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracién de

Value Operadora de Fondos de Inversion, S. A. de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Socio Fundador de

Fondo Value Monterrey, S. A. de C. V.,

Fondo de Inversion de Renta Variable: {Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Fondo Value Monterrey, S. A. de C. V., Fondo de Inversién
de Renta Variable (el Fondo), que comprenden el estado de situacién financiera y el estado de
valuacion de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2023, el estado de resultado integral por el
afo terminado en esa fecha, y notas que inctuyen politicas contables materiales y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fonde han sido preparados, en todos los
aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversién
en México (los Criterios de Contabilidad}, emitidos peor la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(la Comisién).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Respaonsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes det Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientas. Consideramas que |13 evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn,

Parrafo de enfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 11 a los estados financieros, que describe que durante 2023 se
efectuaron los cambios contables que se describen en dicha nota; lo cual se hizo atendiendo la
resolucion de fecha 30 de diciembre de 2021 publicada en el Diario Oficial de la Federacion que
modifica las Disposiciones de Caracter General aplicables a los fondos de inversion y a las personas
que les presten servicios, que establece que los Fondos de inversion podran reconocer los cambios
contables en resultados acumulados, sin reformular los estados financieros de ejercicios antericres
al 1 de enero de 2023, y que los estados financieros basicos al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2023, no deberan presentarse comparativos con los del afio terminado el 31 de
diciembre de 2022. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacidn con esta cuestién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de fa mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Ver notas 3(c) y 4 a los estados financieros

Inversiones en instrumentos financieros negociables por $26,560 en el estado de situacion
financiera y el estado de valuacién de cartera de inversion

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se tratod la cuestion clave en
nuestra auditoria

El rubro de inversiones en instrumentos
financieros negociables representa el 98.86% de
los activos del Fondo al 31 de diciembre de 2023.
Por disposicion de la Comisién, las inversiones
en instrumentos financieros negociables se
valdan a su valor razonable con base en los
precios proporcionados por proveedores de
precios autorizados por la Comisién.  La
valuacién y los ingresos por intereses de los
instrumentos financieros negociables tienen un
impacto significativo en el resultado del ejercicio.

Considerando que 1os instrumentos financieros
negociables representan la partida mas
importante en relacién con los estados
financieros en su conjunto del Fondo, y que en su
revision se emplea el mayor nimero de horas de
auditoria, evaluamos su existencia, exactitud,
integridad y valuacién al cierre del ejercicio, como
una cuestion clave de auditoria.

Nuestros  procedimientos de  auditoria
incluyeron, entre ofros, 1los siguientes
procedimientos realizados al cierre del gjercicio:

- Confirmacion de la posicién total de valores
del Fondo con el custodio de valores S.D.
Indeval, Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V.

- Recalcular la valuacién de la cartera de
instrumentos  financieros  negociables
utilizando los precios confirmados por el
proveedor de precios autorizado, asi como
su correspondiente efecto de valuacidn en
el estado de resultado integral,

- Recélculo global de interés devengado por
la posicidon de operaciones de instrumentos
financieros néegociables, y cotejo por una
muestra de operaciones de informacion
relevante como: la tasa y el plazo
contenidos en la documentacion
contractual.

{Continva)




Responsabilidades de la Administracién y.de los responsables del gobierno de la entidad
en relacién con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con tos Criterios de Contabilidad emitidos por la Comision, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de
la capacidad dei Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar al Fondo o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de fa supervisién del proceso de
informacién financiera del Fondo,

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son cbtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
gue influyan en fas decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el casc de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusion del control interno. :

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

{Continta)
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— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre |a capacidad del Fondo para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditeria planeados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el franscurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuesira independencia y, en donde sea aplicable, las
~acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente
peco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma. -

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

;

C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco
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Ty,
X
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Monterrey, Nuevo Ledn, a 27 de marzo de 2024.




Fondo Valus Monterrey, 5. A. do C. V.,
Fondo da Invarsién de Renta Varipble
Administrado por Value Operadora de Fondos de Inveraidn, 5. A.de G, V.
Av. Pralongacién Paseo do ia Reforma Pisc 10 N* 1015 Yorre B, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad da Méxice
Estado de situscion finenciera

31 de diclambre da 2023

(Cifras mn miles de pesos, sxcepto accionss emitidas)

Active Pasive y ¢npltel contable
Efeztive y equivalonies de efaclive 3 16 Qtras cuenias pas pa{;ar:
. Acreadores diversos y olras cusntas por pagar 3 20
Inversionas en instrumenios financiaros:
Inatrumentas financieros negociablas (nota 4} 26,560 ¥atal doi pasive 20
Deudores por reporo (nota 5) ' 282 Capital contable {nota 7):
Capial contribuldo:
Cuentas por cobrar, nele ] Capital social 120,792
Frima &n v8nla de acciones 450,603
580,335
Capital ganado;
Resutados acumutades (553,488)
Resulado integral 50
553,548
Total del capital contable 28,847
Compromises (nole 9)
Tolal det aclive 5 26,866 Total cel pazivo y cepital contable [} 26,667
Cuentas da orden:
Capital seclal auterzado {ncta 7) L 10.000.000
Colatoralos roeibidos por la snlidad {nota 5) . 282
. —————

Acclones amitldas (nela 7) 2 000,000,000

Les notas aclaralorias que 56 ecompaharn, forman parts inlegranis do esle estado financiero.
"Bl salde histérico de! capital social al 31 de diclembra de 2023, o5 de $129,782 "

“El presents sstxdo de skuacidn financiera se formuld de conformidad con los Crilerios e Contabilidad para Fondos de Inversién, emilidos por Ia Comisidn Nacional Bancans y de Valoras con fundamento en la
dispuesto por et articuio 76 da la Ley de Fondoa de Inversidn, de obsarvancia general y obligatori i ian op 1ok efecivadas por ef Fondo, hasie |3 lecha amiba mencionada, las cuales s8
realizaron y valugron con apego 8 sanas practi yalas i legales y ad A

"L.a sociedad vaiuadara do este fonda de inveraldn detemmind ¢l precio de ias acclones represenintivas de su capilal sackal can base an los precioa actualizados do valugcion de lo3 aclivos que conforman su carters de
inversién, proporcionados por ol proveedor de preclos que le prestn sus servicios, y dstarming a (m fecha do este eslado financiera al active neto, fijdndoss al precio actualizado da valuacién de a3 acclones,
carrsspandienies m (a sarie A gn $1.034232; y » |2 sers A an $1.0342327 .

“El presonte eslado da situacidn financiers fue aprobada par &) Consejo de Adminlsiracién de Velue Operadora de Fordos de lnversisn. S, A. s G, V., bajé la responsablidad de loa divectivos que lo fuseriben.”

G.H. Antonic Mendoza Andrade
Contalor Nermalive

or Ganeral
{nversién Value

Acceso a lainformecidn:
Www,value, com, mx

htips:fwww bmv,com. mx
htips: www enbv.gob, mx




N Fonda Vaha Manierey, 8. 4. de G,
Fanda de lverslén de Rerla Vasiable
Administrads por Valus Opaadorn de Fondoa de werdin, 5. Ade G V.

Av. Prolongaciin Pasea oo i Relurmi Paa 10 N° 1075 Tore B, Susjimalpa e Morelos, Cludad de Méxia
Extaca da valuacidn du cartois ¢ wversién
31 du diciembre de 2023

{5ifrmn en miles da pesos, axcepip powie pramedio uriatlo de 3dgUEKioN Y valor razonabie o contable undaric)

Tty al Canlicad de Canlidad de Total da Casto promedic
Tipo de valiar Tipo as Caiticacian o Teulas thulos thutos de ankarc Conto totd Diwn par
% Fmbem Semyp xels » 1] buraliligad ehetados i i chd vemcet
Imstrumentos fnancieros de palnmonc: -
Vi SIS
AAPL N 145P - 108 101 1400 12800 10285, § 1977083185 § 1812 % L26657MN § 3420 -
FEQ H 1ASP - 108 m 2% U 100,004,778 176 538355 . 102 567243 2 -
META . 5P - 106 101 sag a1 2,340,824,544 1,511 030000 1852 4,000 43778 4084 oo
oxvE - hsp - 106 1a1 1748 214 749,546,143 1220104759 3,365 103075685 2776 .
TSLA . 1Ash - 105 101 1802 1500 1.044.430.015 4,144 ATI500 a5 4,215 $50768 £,745 -
SHY . 5P - 0% 0 T4%0 2400 3,200,000 1,041 542642 4901 135151550 a4ns -
201 Tealinastumentot fraadieros de putlmonls 22425 22,012
Instrumentos Mancleros de ocuda:
Papel Privada
THMCE 102 " - 103 106 20,000 .60 21,800,013 118500812 2,368 109.042963 4315
TMMCE 103 0 - 163 106 30.000 0,000 499950 53142852 27 TS 4335
16.84% Totel Inimmp‘nlu Bnandeto de deude 5,184
SHA el lemumencos financieras acgachnles 27 608 25,560
Deutares poe reporto,
BOAIS2 260903 ] 14475000 ) 108 4 273 253,000,000 103205956 FL7) 103 415085 22 -
105% Tt deudores por reporto 2 22
0% Ceterarers 3 27451

Las ncles aclaratorinr gun 32 acompafian, forman parte Integranie de acle sstado fnancers

"B anants estado de valunciin e cartara de imvanitn se formulb da conformidad con los Critenos i Contabilidad pars Fondos de krversién, emitidos sov ln Comimitn Naclonal Bancarla y 4 Ylores con fundsmento en ko dispuestn por o sntfculo 76 de |
EkRINE, AL ARG [4flepidis s cperacianen con Actvon ablaio dv nvanutn Hecuadas por ol F In frcha ariba hacusiey [l Spege ichcas y 3 s ihgalas y mtiini i

Ley de Fondos du Invendén, de obearvancia ganeral y
icabben”,

“El provants astade da valumcion de cirtera du inveraldn fus aprotads por ol Cortclo de AGTIETEGM g6 Valie Oparadars de Fondon te inversin, 5. A, de C. V. bajo 18 resporiablidad dalos drectives gus Iz suaznben =

C.P. Antorea Mandera Andrace
Contralor Nomave

Az o I informacisn:

W, vafua com my -
L TR PR
Ui S 0D




Fondo Value Monterrey, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable
Administrado por Value Operadora de Fondos de inversion, 8. A.de C.'V.
Av. Prolongacién Pasec de la Reforma Pisc 16 N° 1015 Torre B, Cuajimaipa de Morelos, Ciudad de México
tstado de resultade integral

Par el afno terminado el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto pérdida basica por accion ordinaria)

Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable 3 (1,048)
ingresos por intereses (notas 4 y 5) . 1,623
Otros ingresos de la operacién 7
Total de ingresos de la operacion ' 481
Servicios administrativos y de distribucién pagados a |a sociedad operadora {nota 6) (33)
Servicios administrativos y de distribucion pagados a otras entidades (47)
Gastos por intereses . . (11}
Otros egresos de |la operacién ‘ (295)
Gastos de administracion y promocién (nota 8) {109)
impuestos scbre la renta {nota 8) (48)
Total de egresos de la operacién {541)
Resultado integral 3 (60)
Pérdida basica por accion ordinaria $__ (0000002}

Las notas aclaratorias que se acompanan, forman parie integrante de este estado financiero.

“El presente estado de resultado integral se formuld de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondes
de Inversion, de observancia general y aobligatoria, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por el Fondo, durante el periodo arriba mencionade, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas practicas y a tas disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"El presente estado de resultado integral fue aprobado por el Consajo de Administracién de Value Operadora de Fondos de
inversion, S. A, de C. V. kajo |a responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

Lic{Artyro B4fael Orozco Lépez C.P./Antonio Mendoza Andrade
ctor General Contralor Normative
on e Inversion Value

Acceso a la informacién:

www.value.com.mx
hitps:/Mwww.bmv.com.mx
hittps://iwww.cnbv.gob.mx




Fondo Value Monterrey, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversidn de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023

{(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(1)  Actividad-
Actividad

Fondo Value Monterrey, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (g| Fondo) fue autorizado
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién), para operar como “Fondo de inversién” de
acuerdo con el prospecto correspondiente. El 100% de su capital social fijo es poseido por Value
Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la Operadora y Socio
Fundador). El Fondo esta dirigido a pequefios, medianos y grandes inversionistas que buscan mantener
su patrimonio con un riesge alto, en funcién de su objetivo, e strategia y calificacién.

Las operaciones de los fondos de inversion estan reguladas por la Ley de Fondos de Inversion (la LFI) y
por las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversién y a las Personas que les
Presten Servicios (las Disposiciones) que emite la Comisién, las cuales establecen ciertos parametros de
inversion.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no estd sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, Socio
Fundador del Fondo y subsidiaria de Value Grupo Financiera, S. A. B, de C. V. (el Grupo Financiero) le
proporciona los servicios de administracion, gestién y operacion general del Fondo, segun un contrato de
prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 6 y 9).

Los servicios de distribucién, promocion y la compraventa de las acciones del Fondo, los realiza la
Operadora principalmente a traves de Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Value Grupo Financiero (la Casa
de Bolsa); ambas subsidiarias del Grupo Financiero.

La determinacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias se lieva a cabo por una
sociedad valuadora, independiente del Fondo, en los términes de la LFI y conforme a las disposiciones de
la Comision; COVAF, S. A. de C. V., compafiia independiente del Fondo, se encuentra a cargo de esta
funcion. . ‘

(Continua)
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Fondo Value Monterrey, S. A.de C, V,,
Fondo de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

{Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(2) Autorizacion y bases de presentacion -
Autorizacion

El 27 de marzo de 2024, el Lic. Arturo Rafael Orozco Lopez {Director General Fondos de Inversion Value),
y el C.P. Antonio Mendoza Andrade (Contralor Normativo), autorizaron la emisién de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

.La Operadora mediante su Consejo de Administracién y la Comision, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su.emisién, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles
y la LFl. Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2023 fueron
aprobadas el 8 de febrero de 2024, en sesion del Consejo de Administracion de la Operadora.

Bases de presentacion
a). Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LFI
y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los Criterios de
Contabilidad), establecidos por la Comisién, quien tiene a su cargo la inspeccidn y vigilancia de los fondos
de inversion y realiza la revision de su informacion financiera.

Los Criterios de Centabilidad establecen que la contabilidad de los Fondos de Inversion debe ajustarse a
la estructura basica de las Normas de Informacién Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacidn Financiera y de scstenibilidad, A.C. (CINIF) en la NIF A-1“Estructura de las normas
de informacidn financiera”, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF A “Marco
conceptual”, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacion supletoria a los criterios
de contabilidad”. Asimismo, establecen que los fondos de inversion deben observar los lineamientos
contables de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comision, aplicar una normatividad ¢
criterios de contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacién, presentacion y revelacian
aplicables a rubros especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracion.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacién de los estados financieros basicos solo
se requiere sl estado.de situacién financiera, el estado de resultado integral v el estado de valuacion de
cartera de inversion. C

Los Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios
de contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comisién; las Normas de
Informacion Financiera (NIF) emitidas por el CINIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema
basico de criterios contables; las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); los principios
de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos
por los principios y normas-anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga
los criterios generales de la Comisién.

(Continta)
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Fondo Value Monterrey, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion efectle estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacidon sobre supuestos e incertidumbres de estimacion gue tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material a los importes en libros de actives y pasivos en el siguiente afio, se incluye
en |las siguientes notas:

- Notas 3(c), (d), 4 y 5 - Inversiones ‘en instrumentos financieros y colaterales recibidos por las
operaciones de reporto: Valores de mercado de titulos sin mercado observable y supuestos clave para
determinar su deterioro. :

Determinacion del valor razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacién, se recibiria por vender un
activo o se pagaria por transferir un pasivo en una transaccidén ordenada entre participantes de un
mercado,

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion de los valores razonables.
Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de Administracion de la Operadora para la contratacion
de un proveedor de precios. Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no utilizd modelos internos de valuacion,

- Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia
del valer razonable que se basa en los datos de entrada (ohservabilidad de los insumos) usados en las
técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados actives para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada
de Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

{Continua)




4
Fondo Value Monterrey, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversidn de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

{Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos pre0|os obtenidos
con datos de entrada nivel 3.

Silos datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia de! valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad
que sea significativa para la medicion total. '

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de los instrumentos
financieros del estado de valuacion de cartera de inversion mediante la valuacién directa a vector, que
consiste en aplicar a fa posicion en titulos o contratos del Fondo el precio actualizado para valuacién de
cada instrumento, proporcionado por un proveedor de precios; por 1o tanto, todos han sido clasificados
como nivel 1.

El proveedor de precios que e proporciona los precios e insumos para la determinacién de la valuacion de
los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER).

c) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros antes menciocnados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuande se hace referencia a pesos
0 "$", se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares o USD, se frata de
ddlares de los Estados Unidos de América. ‘

d) Informacidn financiera no comparativa

El 30 de diciembre de 2021, se publicd en el Diario Oficial de la Federacién (DOF) la resclucién que
modifica las disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversién y a las personas que
les prestan servicios, la cual establece que los fondos de inversién podran reconocer el efecto acumulade
de los cambios contables establecidos en la mencionada resolucién en resultados acumulados, sin
reformular los estados financieros de ejercicios anteriores al 1 de enero de 2023, y que los estados
financieros basicos al y por €l afio termmado eI 31 de diciembre de_2022, no se presenten de manera
comparativa {nota 11).

e) Presentacién del resultado integral
~ En cumplimiento con el criterio contable D-3 “Estado de resultado integral" establecido por la Comisién, el
Fondo presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un unico documento todos los

rubros que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los “Otros Resultados Integrales
. (ORI) del perlodo y se denomina “Estado de resultado integral”.

(Co'ntin ua)
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) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de conceftacion

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de
* divisas, Instrumentos financieros negociables y operacicnes de reporto en la fecha en que la operacion es
concertada, independientemente de su fecha de liquidacion..

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicade uniformemente en la preparacién
de los estados financieros que se presentan, conforme a los Criterios de Contabilidad, excepto por 1o que
se indica en la nota 11 que incluye los cambios contables reconocidos durante el ejercicio.

{a} Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion de manera que se presente en el estado de
situacién financiera su importe neto, s6lo cuando el Fondo tiene el derecho legalmente exigible y vigente -
de compensarlos en cualquier circunstancia, v a su vez la intencién de liquidarlos sobre una base
compensada, o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultaneamente.

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efectivo, la moneda de curso legal y moneda
extranjera en caja y los depdsitos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas de
cheques, giros bancarios, telegréficos o postales y remesas en transito.

(c) Inversiones en instrumentos financieros

i. Reconocimiente y medicién inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos gue se emiten en serie 0 en masa, cotizados
vy no cotizados, que la entidad mantiene como posicidn propia. Se miden y reconocen inicialmente a su
valor razonable. Los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emisién se registran
en los resultados del ejercicio como parte del rubro "Otros egresos de la operacién”,

i, Clasificacion y medicidn posterior .

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al medelo de.
negacio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como: :

— Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
{(VRCR} que representan la inversidon en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que
. tienen por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

(Continda)
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La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios
como en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios,
un instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), es administrado bajo:

— Un madelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de cdmpra y venta de los
instrumentos financieros.

Instrumentos financieros: Evaluacion del modelo de negocio —

El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un instrumento
financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se administra el
negocio y se entrega la informacion a la Administracion. La informacién considerada incluye:

- — las politicas y los objetivos sefalados para el portafolio y la operacidn de esas politicas en la
practica. Estas incluyen las politicas de inversién y operacién establecidas por la Operadora,
respetando los lineamientos establecidos en el prospecto de inversion;

— como se evalua el rendimiento del portafolio y cémo este se informa a la Administracion del Fondo;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio {y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

— como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los instrumentos gestionados ¢ sobre los flujos de efective contractuales obtenidos);
y

— la frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos-anteriores, las razones de
esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja
en cuentas no se consideran ventas para este propdsito, de forma consistente con el reconocimiento
continuo de los instrumentos por parte del Fondo.

Instrumentos financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas —

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable con base en los
financieros precios proporcionados por. un proveedor independiente. Las ganancias y pérdidas
negociables netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
(IFN) resultados (VRCR).

(Continda)




7

Fondo Value Moriterrey, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

{Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

iii. Baja en cuentas

El Fondo da de baja en cuentas un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos v
beneficios de la propiedad del instrumento financiero, o en la cual el Fondo no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre
los instrumentos financieros.

El Fondo participa en transaccicnes en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado de
situacién financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los
instrumentos financieros transferidos. En estos casos, 10s instrumentos financieros transferidos no son
dados de baja en cuentas {ver inciso {d) de esta nota).

iv. Deterioro

Los IFN no son sujetos a prueba de detericro, pues no surge la cuestion de cobrabilidad al no existir la
infencién de cobro y porque el valor de mercado de fos mismos capta los efectos de pérdidas crediticias
esperadas de los mismos.

(d} Operaciones de reporto

El Fondo actuando como repertador reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora
acreedora, asi como una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactade, la cual representa e
derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de 1a vida del reporto, la cuenta por cobrar se valua
a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio
conforme se devengue, conforme al método de interés efectivo, dicho interés se reconoce en el rubro de
‘Ingresos por intereses”. La cuenta por cobrar y los intereses devengados se presentan en el rubro de
“Deudores por reporto”. El colateral recibido por el Fendo se reconoce a su valer razonable en las cuentas
de orden en el rubro de “Colaterales recibidos”.

{e)  Cuentas liquidadoras y su compensacion

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos financieros en la fecha de
concertacion. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones a liquidar a 24 y 48 horas
se registran en el rubro de “Cuentas por cobrar’ o “Acreedores por liquidacién de operaciones”, segun
corresponda.

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que-se presente en el estado de situacion
financiera el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho
contractual de compensar los importes reconocidos y se tenga |a intencidn de liquidar la cantidad neta, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(Continda)
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{fl  Acgreedores diversos y otras cuentas por pagar

Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar incluyen principalmente honorarios de la auditoria
contable, valuacidn, proveedor de precios, servicios de calificacion, impuestos y cuotas a la Comisién y a
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Los pasivos del Fondo se valian y reconocen en el estado de situacion financiera, para tal efecto deberan
cumplir con la caracteristica de ser una obligacion presente, donde la transferencia de activos o
presentacion de servicios sea virtualmente ineludible, surja como consecuencia de un evento pasado y su
cuantia y vencimiento se encuentran claramente establecidos.

El Fondo reconoce una provision cuando su cuantia o vencimientos son inciertos y se cumplen las
siguientes condiciones: a) existe una obligacion presente resultante de un evento pasado a cargo de la
entidad, b) es probable que se presente la salida de recurscs econémicos como medio para liquidar dicha
obligacion y c) la obligacion puede ser estimada razonablemente. De no cumplirse |as condiciones antes
mencicnadas, no se reconoce una provision.

La pnnc:lpal provision que reconoce el Fondo &s deb:do a servicios administrativos por pagar a Ia
Operadora.

fg)  Prima en venta (recompra) de acciones

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo y
su precio de colocacion o recompra.

Las acciones del Fondo al ser recompradas se relntegran como acciones en tesoreria, reduciendo el capital
social pagado y la prima en venta de acciones.

{h) Ingresos de la operacion
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacion:

Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable - Esta conformado por el efecto de
valuacién a valor razonable, correspondiente a los instrumentos financieros negociables.

Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o perdida por compraventa de valores. Debiendo
reclasificar a este rubro el resultado por valuacion que haya sido previamente reconocido en resultados
del ejercicio.

Ingresos por intereses - Corresponden a los premios e intereses provenientes de operaciones financieras
propias del Fondo tales como depédsitos en entidades financieras, cuentas de margen, instrumentos
financieros negociables, operaciones de reporto; asi como dividendos de instrumentos financieros de
capital.

Otros mgresos de la operacion - Se consideran como otros ingresos de la operacién a los ingresos
ordinarics que no estan comprendidos en los conceptos anteriores.

{Continda)




9

Fondo Value Monterrey, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto cuande se indique diferente)

(i)  Impuesto sobre la renta (ISR)

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. EI ISR
en el estado de situacion financiera representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus
accionistas, derivado de los rendimientos ganados por éstos en e! Fondo. El ISR retenido se carga a los
resultados del gjercicio.

() Cuentas de orden

En las cuentas de orden se registran activos o compromisos que no forman parte del estado de situacion
financiera del Fondo ya que no se adquieren los derechos de éstos o dichos compromises.no se reconocen
como pasivo del Fondo en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente.

- Colaterales recibidos por la entidad:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operacicnes de reporto.

- Capital sccial autorizado:

Representa el monto total-del capital autorizado al Fondo.

- Acciones emitidas:

Representa el numero total de acciones emitidas por el Fondo.

(k) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relaciohadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
abseluta de su realizacién.

(4) Inversiones en instrumentos financieros-

Los instrumentos financieros negociables que se muestran en el estado de valuacién de cartera de

inversion al 31 de diciembre de 2023, se sujetan a los parametros de inversion que se mcluyen en el
Prospecto el cual puede ser consultade en la pagina www.value.com.mx.

Con bhase en las disposiciones de la Comisién, el Fondo se clasifica como fondo de Renta Variable
especializado en Acciones,

{Continua)
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De acuerdo con la LF| en vigor, la Operadora de inversién podra establecer las politicas de inversion y
operacion a través del Consejo de Administracion de la Operadora, asi como seleccionar y contratar a las
personas que presten servicios al Fondo entre ellas, la Operadera con el fin de buscar servicios de alta

calidad a costos competitivos para la administracidn de sus activos. '

El Fondo opera con activos objete de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de la LFl y la Circular L’Jnicq de Fondos de Inversion.

Los porcentajes de inversion antes sefalados se computan diariamente con relacion al activo total del
Fondo correspondiente al mismo dia.

Los ingresos por intereses devengados por las inversiones en instrumentos financieros reconocidos en el
estado de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses” se presentan a continuacion:

Ingresos por intereses

Intereses generados por inversién en intrumentos financieros de deuda $ 1,219
Dividendos generados por inversion en intrumentos financieros de patrimonio 272
Utilidad en cambios por valorizacién en tipo de cambio 7

a} Deterioro

Durante el ejercicio 2023, el Fondo no reconocié efectos de deterioro, asi como tampoco reversiones al
mismo. ‘

(5) Operaciones de reporto-

Al 31 de diciembre de 2023, los deudores por reporto ascienden a $282 y se integran como se muestra en
el estado de valuacién de cartera de inversién, donde dichas operaciones devengan interés a una tasa del
11.32%, con un plazo de 4 dias. '

A continuacion, se muestra la integracion de los colaterales recibidos por operaciones de reporto al 31 de
diciembre de 2023;

Colaterales
Instrumento recibidos
BPA182 260903 iS . ' $ 282

f
Al 31 de diciembre de 2023, los intereses en operaciones por reporto ascendieron a $25 y se incluyen en
el estado de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses”.

(Continua)
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(6) Operaciones y saldos con la Operadora-

El gasto por servicios de administracién incurridos con Ja Operaciora, el cual se aplica diariamente sobre
el valor de los activos netos del Fondo, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 fue de $33. Al 31
de diciembre de 2023, el pasivo por estos servicios ascendié a $4 (ver nota 8).

(_7) Capital contable- ‘

Al 31 de diciembre de 2023, el capital social autorizado se integra como se muestra a continuacién:

Serie "A” — 200,000 acciones que representan el capital minimo fijo sin derecho a retiro, totaimente
exhibidas. Operadora posee el 100% de estas acciones.

Serie "‘B” — 1,989,800,000 acciones, que representan la parte variable y que se negocian diariamente entre
el gran publico inversionista.

Al 31 de diciembre de 2023, el capital sociél autorizado se encuentra integrado por 2,000,000,000
acciones, con un valor nominal de $5.00 cada una como se muestra a continuacion:

Capital | Acciones Valor
razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable  contable
Fijo: ‘

A 200,000 - 200,000 $ 1.034232 § 207

Variable: -
B 1,999,800,000 1,874,041,622 25,758,378 1.034232 26,640
2,000,600,000 1,974,041,622 25,958,378 $ 26,847

La Ley y la Circular Unica para Fondos de Inversién, establecen que éstos determinaran diariamente el
precio por accion de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que
en un mismo fondo de inversién puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate
de personas fisicas o morales, incluidas otros fondos de inversién. Para determinar el precio de la accion,
el Fondo considera los procedimientos que se muestran a ¢ontinuacion:

a) Tomar el capital contable por serie del dia habil anterior;

b) Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que
correspenda la valuacion;

c) Determinar los egresos identificables del dia por serig;

d) Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo célculo del factor -
aplicable para servicios de administracion de cada serie;

(Continta)
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¢) Determinar el capital contable al dia de la valuacién que sirve de base para determinar el precio
por cada serie de acciones;

f) Determinar el precio de la accidn por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de
la valuacién entre el nimere de acciones en circulacion por serie;

g) Adicionar el movimiento en acciones propias del dia;

h) Determinar el capital contable después de colocacién y recompra de acciones propias.

El Fondo tiene capital minimo fijo sin derecho a retiro, representado por la serie accionaria A la cual es
tenedora la Operadora.

Las acciones representativas del Capital Variable de VALUE V5, en su Serie “B”, pueden ser adquiridas
para faciltar la participacién de inversionistas en el Mercado de Valores de Renta Variable por las
siguientes personas (sujetdndose en todo momento a las disposiciones legales que les sean aplicables):

(i} Personas Fisicas mexicanas o extranjeras; Instituciones autorizadas para actuar en cardcter de
Fiduciarias, que actien por cuenta de Fideicomisos de Inversion cuyos Fideicomisarios sean Personas
Fisicas; asi como, Fondos de Aherro (en adelante, Personas Fisicas);

(i) Personas Morales mexicanas o extranjeras; |nstituciones que actlen por cuenta propia y por cuenta de
Fideicomisos de Inversion cuyos Fideicomisarios sean Personas Morales, Entidades Financieras del
Exterior, Agrupaciones de Personas Morales Extranjeras, Dependencias y Entidades de la Administracion
Publica Federal y de los Estados; asi como, Municipios, Cajas y Fondos de Ahorro constituidos
formalmente, Fondos de Pensiones, Fondos de Inversion, Instituciones de Crédito, Instituciones de
Seguros y de Fianzas, y Uniones de Crédito (en lo sucesivo, Personas Morales).

(i) Personas Morales no sujetas a retencién del Impuésto Sobre la Renta (ISR), segun se definen en la
Ley del Impuesto sobre la Renta (en lo sucesivo, personas exentas), tales como:

a. La Federacion, las entidades federativas o los municipios, los organismos descentralizados cuyas
actividades no sean preponderantemente empresariales, asi como a aquellos sujetos a control
presupuestario en los términos de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabkilidad Hacendaria,
que determine el Servicio de Administracion Tributaria; los Partidos o Asociaciones Politicas
legalmente reconocidas; |as Personas Morales autorizadas para recibir donativos deducibles en
los términos de la Ley del Impuesto sobre la Renta; las Sociedades de Inversidn especializadas
en Fondes para el Retiro, los Fondos de Pensiones o Jubilaciones de Personal complementarios
a los que establece la Ley del Seguro Social y a las Empresas de Seguros de Pensiones
autorizadas exclusivamente para operar Seguros de Pensiones derivadas de las Leyes de
“Seguridad Social en la forma de rentas vitalicias o Seguros de Sobrevivencia conforme a dichas
Leyes; asi como, a las cuentas o canales de inversion que se implementen con motivos de los
planes personales para el retiro a que se refiere el articulo 151 fraccién V de la Ley del Impuesto
Sobre |la Renta; los Estados Extranjeros en los casos de reciprocidad; y los Fondos de Inversién
en instrumentos de deuda y los de renta variable de conformidad a lo establecido en los articulos
87y 88 delaLISR.

{Continua)
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b. Los Fondos de Ahorro, Cajas de Ahorro y a las personas morales constituidas unicamente con el
objeto de administrar dichos fondos o cajas de ahorro, segun se establece en el articulo 54 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Los posibles adquirentes, en este caso, Personas Morales, se modificaran a fin de ajustarse en todo
momento a los supuestos normativos contenidos en la Ley del Impuesto Sobre la Renta o la Resolucién
Miscelanea Fiscal vigente, que exime de |a retencion del ISR a Personas precisadas por la misma, en cuyo
caso, podran incorporarse nuevos o excluirse aquellos que en lo sucesivo sean relacionados por la Ley.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en accicnes de tesoreria, con la consecuente
reduccion del capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

Los fondos de inversién, a través del Consejo de Administracién de la Operadora estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que
se ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esté obligado a constituir la reserva Iegai como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Compraventa de acciones

Las 6rdenes de compra y venta recibidas son procesadas en el sistema operativo, indicando la fecha y
hora de su registro.

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con el limite
de que el importe total de las solicitudes de venta no exceda en su conjunto, el 10% de su capital social
pagado el dia de operacion, en cuyo casc el Fondo adquirira las acciones propias a los clientes hasta el
citado porcentaje de acuerdo al principio: primeras entradas, primeras salidas. En este caso el Fondo
debera informar de tal situacién a las distribuidoras, a través de la Operadora, con la finalidad de que las
primeras se abstengan de realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus clientes.

El porcentaje que no hubiese sido adquirido de accicnes propias, asi como las nuevas 6rdenes de venta
instruidas por los clientes, en su caso, se realizaran conforme se vendan los valores integrantes de la
cartera del Fondo y bajo el mismo principio, hasta adquirir las acciones propias de la totalidad de érdenes
de venta instruidas.

(8) Régimen fiscal-

De conformidad con la Ley de Impuestos Sobre la Rente (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de
este impuesto y sus integrantes o accionistas acumularan fos ingresos por intereses devengados a su
favor de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias percibidas
por la enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacion de sus inversiones
en el mismo Fondo del dltimo dia habil del ejercicio de que se trate; o en su caso, se determinaran de
acuerdo con las disposiciones de |a LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas
fisicas en términos reales y en términos nominales para las personas morales.

{Contindia)




14

Fondo Value Monterrey, S. A.de C. V,,
Fondo de [nversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financiercs

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

E! Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables
generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unidn, a
través de la Ley de Ingresos del afio de que se trate, al costo promedio ponderado de adquisicion de los
titulos que generen dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos segun corresponda. La
retencion antes mencionada sera acreditable para sus integrantes ¢ accionistas al acumular los intereses
correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a traves del Fondo o entidad que
distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o en la fecha que indiquen las
disposiciones fiscales aplicables.

El 14 de noviembre de 2022, se publicd en el Diaric Oficial de 1a Federacion el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal de 2023, el cual entro en vigor el 1 de
enero de 2023 y establecié en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de Impuesto Sobre la Renta
que deben aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectdan pagos por intereses,
serd de 0.15%.

El ISR reconocido por el Fondo en 2023 fue de $46, y se reconoce en el estado de resultado integral en el
rubro de “Impuestos scbre la renta”. .

Ef Impuesto al‘ Valor Agregado (IVA) derivado de los servicios que recibio el Fondo en 2023 fue de $53 y
se reconocid en el estado de resultado integral en el rubro de “Gastos de administracién y promocion”.

(9) Compromisos-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida (ver notas 1 y 6).

{10) Administracion de riesgos {no auditado)-

El proceso de administracién integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos, medirlos,
hacer seguimiento de su impacto en la operacidn y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del
capital, mediante la aplicacion de las estrategias de mitigacién méas adecuadas y la integracion de la cultura
del riesgo en la operacién diaria. .

El objetive fundamental del Fondo es la generaciéon de valor para sus accionistas manteniendo su
estabilidad y solvencia. La adecuada gestidén financiera incrementa la rentabilidad sobre activos
productivos, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un controt de la exposicion alas
pérdidas.

En cumplimento a las disposiciones emitidas por la Comision y los lineamientos establecidos por el Fondo,
se centinda instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracion integral de riesgos, en
donde se incluye identificar, medir, dar seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a riesgos de
credito, liquidez, mercado y a otros riesgos generados por las operaciones, incluido el cumplimiento de
ieyes, reglamentos y otros asuntos legales.

(ContinGa)
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La responsabilidad de! establecimiento de las politicas de administracion de riesgos del Fondo y del nivel
global de riesgo que ésta debe asumir compete al Consejo de Administracion de la Operadora. El Consejo
de Administracién de la Operadora debe de aprobar por lo menos una vez al afo, las politicas y
procedimientos, asi como la estructura de limites para los distintos tipos de riesgo i) Valor en Riesgo v ii)
sensibilidades a los factores de riesgo como volumétricos o nocionales. Estos limites estan relacionados
a los activos netos del Fondo.

Asimismo, el Consejo de Administracidon de la Operadora delega en el Comité de riesgos y en el
Responsable de la Unidad para la Administracion Integral de Riesgos, la responsabilidad de implantar los
procedimientos para la medicion, administracién y control de riesgos, conforme a las peliticas establecidas.
£l Comité de riesgos esta presidido por un miembro del Consejo de la Operadora, y a dicho comité ademas
asisten el Director General de la Operadora, el responsable de 1a Unidad para la Administracion Integral
de Riesgos, el Confralor normativo y algunos invitados. Tanto el Contralor normativo como los invitados
solo participan con voz, pero sin voto. Este Comité se reline mensualmente y sus principales funciones se
incluyen a continuacion:

» Proponer para aprobacion del Consejo de Administracion de la Operadora los objetivos, politicas
y lineamientos para la Administracion Integral de Riesgos; los limites globales y especificos de
exposicion de riesgos; asi como las acciones correctivas y los casos © circunstancias en donde se
pueden exceder los limites.

+ Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar
y revelar |os distintos tipos de riesgo a que se encuenfran expuestas los fondos de inversidn, asi
como sus eventuales modificaciones.

» Informar al Consejo de Administracion de la Operadora, al menos trimestralmente, sobre la

: exposicion al riesgo asumido, y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento
del Fondo, asi como sobre eI incumplimiento de los limites de exposicién y niveles de tolerancia
al riesgo establecidos.

(a) Riesgo de mercado

La administracidn del rrie"sgo de mercado en el Fondo incluye el identificar, medir, monitorear y controlar
los riesgos derivados de fluctuaciones de las tasas de interés a los que ‘estan expuestas las posiciones
que pertenecen a la cartera de valores de! Fondo.

Modelos de valuacion:

La me{odologia de VaR empleada es la de tipe paramétrico, la cual se basa en el supuesto de que la
distribucién de pérdidas y ganancias del portafolio se comporta como una normal.

Cada dia habil anterior a la fecha de calculo del VaR representa un posible escenario para el valor de los
factores que determinan el precic de los activos permitidos. Se les llamara escenarios a los 252 dias
habiles anteriores al dia de célculo del VaR. A partir de |la informacién obtenida en los escenarios, se puede
obtener una estimacién de la distribucién de los precios.

(Continua)
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Parametro sobre el activo total,

. Activo ) excepto cuando se indica diferente

VaR con un horizonte temporal de 1 dia, con 252
observaciones al 95% de nivel de confianza.

Limite maximo de VaR 10.00%
VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2023 i 2.72%

{b) Riesgo de crédito

Las inversiones en instrumentos de deuda enunciadas dentro del régimen de inversién del Fondo seran
de alta calidad crediticia (con calificacién minima local o global de A, o su equivalente), sin embargo, la
falta de pago por parte de algtin emiscr incide en una pérdida de valor de las acciones del Fondo,

Modelos de valuacion:

El riesgo de crédito del portafolio- se basa en el analisis de la calificacién de los 